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‘ODGOVORNOST ZA KONSOLIDIRANE FINANSIJSKE IZVJESTAJE

: Temeljem Zakona o ratunovodsivu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine (Sluzbene
i novine Federacije Bosne i Hercegovine broj 38/09), Uprava je duZna osigurati da finansijski
: izvjestaji za svaku finansijsku godinu budu pripremljeni u skladu sa racunovodstvenim
propisima primjenjivim u Federaciji Bosne i Hercegovine ("Federacija"). Racunovodstveni
propisi primjenjivi u Federaciji temelje se na odredbama Zakona o ragunovodstvu i reviziji u
Federaciji Bosne i Hercegovine prema kojima drustva svoje finansijske izvjestaje sastavijaju i
objavijuju u skiadu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima ("MRS"), njihovim
dopunama i tumadenjima, te Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja ("MSFI")
i njihovim dopunama i tumadenjima koje je izdao Odbor za Medunarodne standarde i koji su
prevedeni od strane Saveza ratunovoda, revizora i finansijskih djelatnika u Federaciji.
Odluka o objavi standarda broj O-1/4-2010 od 28. aprila 2010. godine je obavezujuéa za
razdoblja koja poCinju od 01. januara 2010. godine.

Uprava razumno oGekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak posiovanja u
doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti
poslovanija pri izradi finansijskih izvie3taja.

Pri izradi finansijskih izvietaja, Uprava je odgovorna:

» da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;
e da prosudbe i prociene budu razumne i oprezne;

» da se primjenjuju vazeci ratunovodstveni standardi;

« da se finansijski izvie$taji pripremaju prema naceiu trajnosti poslovanja.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje u bilo koje doba
s prihvatljivom taénodéu odraZavaju finansijski poloZaj Drustva kao i njegovu uskladenost sa
Zakonom o radunovodstvu i revizii u Federaciji Bosne i Hercegovine (Sluzbene novine
Federacije Bosne i Hercegovine broj 38/09). Uprava je takoder odgovorna za duvanje
imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjeCavanja i otkrivanja
pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Razumijemo i prihvatamo da je revizija obavljena u skladu sa Zakonom o raédunovodstvu i
reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine i standardima revizije primjenjivim u Federaciji
Bosne i Hercegovine, buduci da zakljuéno sa danadnjim danom u FBiH nisu objavljeni i nisu
I na snazi revidirani i novi medunarodni revizorski standardi, te se i ne primjenjuju u svom
punom obimu i sadrZaju.
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Vlasnicima JP ZELJEZNICE FBIH d.o.o. Sarajevo
Izvjestaj o reviziji konsolidiranih finansijskih izvjestaja

Misljenje sa rezervom

Obavili smo reviziju priloZzenih konsolidiranih finansijskih izviestaja JP ZELJEZNICE FBIH
d.0.0. Sarajevo (u daljnjem tekstu "Matica") i njenih podruZnica u daljem tekstu (Grupa), koji
se sastoje od konsolidiranog bilansa stanja na dan 31. decembar 2017. godine,
konsolidiranog bilansa uspjeha, konsolidiranog izvijeStaja o promjenama u kapitalu i
konsolidiranim nov&anim tokovima za godinu koja zavr$ava na taj dan, te sazetka znacajnih
radunovodstvenih politika i drugih obja3njavajucih informacija uz konsolidirane finansijske
izviestaje.

Po nasem mislienju, osim za efekte koje na konsolidirane finansijske izvjestaje mogu imati
pitanja opisana u dijelu pod naslovom "Osnova za midlienje sa rezervom”, priloZeni
konsolidirani finansijski izvjestaji prikazuju objektivno i fer, u svim materijalno znagajnim
stavkama, finansijski poloZaj Grupe na dan 31. decembra 2017, godine, te konsolidirane
rezultate njenog poslovanja i njene konsolidirane novéane tokove za godinu koja je tada
zavrdila, u skladu sa zakonskim okvirom: finansijskeg izvje$tavanja u Federaciji Bosne i
Hercegovine.

Osnova za misljenje sa rezervom
Stalna sredstva

Na dan 31.12.2017. godine Grupa je u svojim konsolidiranim izvje3tajima evidentirala
nekretnine, postrojenje i opremu ukupne nete knjigovodstvene vrijednosti od 1.474.678.652
KM (31.12.2016. godine 1.491.631.695 KM od tega matica iskazuje neto knjigovodstvene
vrijednosti od 1.474.651.591 KM (31.12.2016. godine 1.491.584.075 KM - Bilieska 11. uz
odvojene finansiiske izviedtaje). Znatajan dio navedene imovine predstavija imovinu koju je
Matica stekla prilikom formiranja. Imovina je priznata prema troSku sticanja umanjenom za
obradunatu amortizaciju zakljuéno sa 31. decembrom 2001. godine. Zbog hiperinflacije u
ranijem periodu, a prema vaZectoj zakonskoj regulativi, izvrdena je revalorizacija ove imovine
prema koeficijentima zasnovanim na opstem indeksu rasta cijena industrijskih proizvoda u
skladu s primjenjivim nacionalnim okvirom finansijskog izvjeStavanja. Posljednje finansijske
izviedtaje u skladu sa nacionalnim standardima Matica je objavila za godinu koja zavrSava na
dan 31. decembra 2005. godine. Medunarodni standardi finansijskog izvje$tavanja u Bosni i
Hercegovini obavezni su za primjenu od 01. januara 2006. godine. Medutim, nismo se uvjerili
u to da je Matica u svojim prvim finansijskim izvjedtajima prema MSFl-jevima nekretnine,
postrojenja i opremu mijerila u skladu sa zahtjevima MSFl-ja 1 - Prva primjena Medunarodnih
standarda finansijskog izviestavanja.

Nadalje, vezano za navedenu bilansu poziciju Matica je, u skladu sa MRS 36 — Umanjenje
vrijednosti imovine na kraju izvjeStajnog perioda, trebala ocijeniti postoje li pokazatelji da je
vrijednost sredstva umanjena, te ako takav pokazatelj postoji procijeniti nadoknadivi iznos za
takva sredstva. Matica nije izvrSila procjenu nadoknadivog iznosa u skladu sa MRS 36 -
Umanjenje vrijednosti imovine, iako postoje indikacije da je vrijednost sredstava umanjena
poput loijeg ekonomskog efekia sredstava, zastarjelosti ili fizickeg ostecenja.

Navedeno je naglaseno u mislienju prethodnog revizera za 2016. godinu na koje je revizija
dala modifikaciju. Efekti navedenog odstupanja na konsolidirane finansijske izvjestaje na dan
i za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2017. godine nisu utvrdeni, ¢ime Grupa nije
postupila po preporukama prethodne revizije.
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Zalihe

Na dan 31.12.2017. godine Grupa u svojim konsolidiranim izvjeStajima iskazuje zalihe
sirovina, materijala, rezervnih dijelova i sitnog inventara u iznosu od 23.834.619 KM (31.
decembra 2016. godine 27.186.299 KM) od ¢ega Matica iskazuje vrijednosti u iznosu od
23.825.466 KM (31. decembra 2016. godine 27.175.018 KM - BiljeSka 17. uz odvojene
finansijske izvjestaje). Od navedenog iznosa, izhos od 8.374.688 KM odnosi se na zalihe
materijala i rezervnih dijelova van upotrebe.

Grupa nije u skladu sa MRS-2 — Zalihe provela procjenu neto utrzive vrijednosti zaliha i
izvrdila umanjenje iako postoje indikacije da je vrijednost zaliha umanjena poput ostecenja,
zastarjelosti i smanjenja prodajne cijene.

Navedeno je nagla3eno u u mislienju prethodnog revizora za 2016. godinu na koje je revizija
dala modifikaciju. Efekti navedenog ostupanja na konsclidirane finansijske izvjetaje na dan i
za godinu koja je zavriila 31. decembra 2017. godine nisu utvrdeni, ¢ime Grupa nije
postupila po preporukama prethodne revizije.

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizorskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u paragrafu o revizorovim
odgovornostima za reviziju konsolidiranih finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Grupe u
skiadu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode Odbora za medunarodne standarde
etike za raéunovede (IESBA) i ispunili smo nase ostale etitke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Uvjereni smo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao
Osnova za izraZavanje naSeg misljenja sa rezervom.

Ostale informacije

Menad?ment je odgovoran za ostale informacije. Ostale informacije sadrZe informacije
ukljuéene u konsolidirani godi$niji izviestaj, ali ne ukljuéuju konsolidirane godignje finansijske
izviestaje i nas revizorski izvjestaj.

Nase misljenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije, i mi ne izrazavamo
bilo koji oblik zakljucka s izraZavanjem uvjerenja o njima.

U vezi sa naSom revizijom finansijskih izvieStaja, nada je odgovornost procitati ostale
informacije i u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno protivrjecne
finansijskim izvieStajima ili nasim saznanjima stecenim u revizijii ili se drugacije Sini da su
zna&ajno pogredno prikazane. Ako, na osnovu posla koji smo obavili, zakljuCime da postoji
znadajan pogredan prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtjeva da objavimo tu ginjenicu.
U tom smislu mi nemamo nesto za objaviti.

Isticanje pitanja

Matica je u revidiranom periodu, na osnovu preporuke prethodnog revizora, poduzela sve
aktivnosti u vezi sa procjenom vijeka trajanja imovine. Uprava je predloZila, a Nadzorni odbor
usvojo izmjenu vijeka trajanja imovine, te su donesene adekvatne odluke. Na osnovu Odluke
Nadzomog odbora broj NO-24771-1-4/17 od 23.11.2017. godine Matica je izvrSila promjenu
vijeka trajanja imovine i uskladivanje amortizacionih stopa sa procjenjenim vijekom trajanja.
Provodenjem navedene odluke znatajno su smanjeni troskovi amortizacije koji za period
01.01.2017. — 31.12.2017. godine iznose 24.786.439 KM, dok su u periodu 01.01.2016. —
31.12.2016. godine navedeni trodkovi iznosili 35.882.279 KM. TroSak amortizacije smanjen
je za iznos od 11.095.840 KM. Sve procjene su u nadleZnosti Uprave Matice. Uprava je u
okviru svojih aktivnosti analizirala ukupnu imovini kroz parametre stanja imovine, koristenja
imovine, visine amortizacije i njeno uéedce u cijeni kostanja, te je na osnovu navedenog
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utvrdila vijek trajanja imovine u skladu sa MRS-16. Ovu procjenu Matica je uradila na osnovu
preporuka prethodnog revizora i ovo je prvi put da je Uprava racionalno analizirala ovu
bilansnu poziciju.

Na dan 31.12.2017. godine Matica nema u potpunosti rijeSeno pitanje vlasnidtva nad
nekretninama koje su iskazane u finansijskim izvjetajima Matice. Finansijski izvjestaji su
sastavljeni pod pretpostavkom potpunog vlasnidtva nad nekretninama koje su navedene u
finansijskim izvje$tajima. Mogutu realizaciju rjeSavanja pitanja vlasnitva Uprava ne moze
realizovati sama, te je za isto potrebno da Osnivag definiSe strategiju i status javnog dobra.
Zbog neusagladenosti bilansnih pozicija potraZivanja i obaveza iz inostranstva evidentiranih
u prethodnom periodu, moguéi su efekti promjena ovih bilansnih pozicija, te njihov uticaj na
ostale bilansne pozicije. Ova bilansna pozicija zahtjeva analizu kao poseban projekat te
sugeriemo uspostavijanje aktivnosti Uprave za navedeno.

Protiv Matice je pokrenut znagajan broj sudskih sporova. Uprava procienjuje buduce ishode i
iznose nepredvidenih obaveza koje mogu nastati kao posliedica tih tuzbi. Konac¢an ishod
ovakvih sporova evisi o buduéim ishodima kontinuiranih pravnih procesa, te su kalkulacije
rezerviranja inherentno nesigurne. Matica je iskazala dugorofna rezervisanja za sudske
sporove u iznosu od 2.984.924 KM (Bilieske 3.16, 231 31).

Nase migljenje nije modifikovano za sva pitanja navedena u prethodnim paragrafima.
Znaéajna neizvjesnost u vezi sa vremenski neogranicenim poslovanjem

Skreéemo paZnu na Biljesku 10. uz odvojene finansijske izvjeStaje u kojoj je navedeno da je
Matica za period 01.01.-31.12.2017. godine ostvarila gubitak u iznosu od 4.230.171 KM.
Matica je u toku 2017. godine donijela Odluke o pokriéu gubitka prethodnog periodu u iznosu
od 89.758.682 KM. lzvrieno je pokrice gubitka iz 2015. godine, te je navedeno provedeno
kod nadleznog Suda. Aktivnosti provodenja izmjene kapitala po osnovu pokri¢a gubitka na
teret kapitala za 2016. godinu je u toku. Osnovni kapital na dan 31.12.2017. godine, poslije
pokri¢a gubitak iznosi 698.230.259 KM.

Na. dan 31.12.2017. godine Matica je evidentirala ukupne kratkoroéne obaveze u iznosu od
307.550.043 KM, a ukupnu kratkoro&nu imovinu u iznosu 72.361.587 KM, te su na dan
31.12.2017. godine tekute obaveze matice premasile tekuéu imovinu za iznos od
235.188.456 KM.

Matica je tokom godine zavrSene na dan 31.12.2015. godine zakljuéila- brojne ugovore o
refinansiranju obaveza sa povjeriocima. Zakon o finansijskoj konsolidaciji Matice jo$ uvijek
nije proveden, ali je Viada FBiH u budZetu za 2018. gedinu predvidjela iznos od 6 miliona
KM po navedenom Zakonu &ime je iskazala namjeru da realizuje Zakon o finansijskoj
konsolidaciji Zeljeznica Federacije BiH. Kako je navedeno u Bilieci 10. uz odvojene
finansijske izvieStaje, i dogadaji i ostala pitanja navedena u BiljeSci 30. uz odvojene
finansijske izvjeStaje, ukazuju na postojanje znadajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati
znadajnu sumnju u moguénost Grupe da nastavi sa vremenski neograni¢enim poslovanjem.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionainoj prosudbi, od
najveée vaZnosti za nasu reviziju konsilidiranih gedisnjih finansijskih izvjestaja tekuceg
razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nade revizije konselidiranih godidnjih
finansijskih izvjetaja kao cjeline i pri formiranju naSeg mislienja o njima mi ne dajemo
zasebno misijenje o tim pitanjima. Osim pitanja navedenih u poglaviju Osnova za mislienje
sa rezervom odredili smo da ¢e niZe navedenja pitanja biti kljuéna revizijska pitanja koja
treba priopéiti u naSem izvijestaju.
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Prihodi

Usmijerili smo paZnju na ovo podrucje zbog ginjenice da su prihodi vaZzna mjera u procjeni
uspjesnosti poslovanja Matice. Matica ostvaruje prihode pruZanjem usluga transporta
putnika, tereta i odrzavanja Zeljeznicke infrastrukture. Prihodi od pruzanja usluga priznaju se
prema stepenu dovrSenosti ugovora.

Matica priznaje sredstvo za prihode tekuceg perioda koji nisu mogli biti fakturisani, a za koje
su nastali troskovi u tekuéem period u vezi sa pruzanjem usluga. Procjena iznosa
nefakturisanih prihoda zahtjeva znacajne prosudbe menadZmenta zbog specifiCnih rizika
povezanih sa svakim sredstvom priznatim za nefakturisani prihed.

KoriStene procedure su:

» Testiranje potrazivanja slanjem eksternih konfirmacija kupcima Matice;

» Testiranje priznavanja prihoda u odgovarajuem periodu;

» Procjena potpunosti i tacnosti objava povezanih s prihodima u skladu s Zahtjevima
sadrzanim u MSFl-ima.

Ostale informacije

Reviziju povezanog pravnog lica Zavod za zdravstvenu zastitu radnika u saobracaju obavio
je isti revizor i dao je pozitivno mislienje. Revizija finansijskih izvjestaja povezanog pravnog
lica ©limpik turs d.0.0. Sarajevo za godinu koja zavrSava na dan 31. decembar 2017. godine
nije provedena. Uticaj rezultata u finansijskim izvjeStajima povezanih pravnih lica nije
znacajan na finansijske izvjeStaje grupe kao cjeline.

Odgovornosti MenadZmenta i onih koji su zaduZeni za upravljanje za konsolidirane
finansijske izvjestaje

MenadZment Grupe je odgovorna za sastavljanje godisnjih finansijskih izvjedtaja koji daju
istinit i fer prikaz u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziii u Federaciji Bosne i
Hercegovine (SluZbene novine Federacije Bosne i Hercegovine broj 38/09) i za one inteme
kontrole za koje MenadZment Grupe odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja
konsolidiranih godisnjin finansijskih izvjeStaja koji su bez znagajnog pogresnog prikaza
usliied prevare ili pogreske.

U sastavijanju konsolidiranih godisnjin finansijskih izvjiestaja, MenadZment Grupe je
odgovorna za procienjivanje sposobnosti Grupe da nastavi s poslovanjem po vremenski
reograniéenom poslovanju, objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s vremenski
neogranidenim poslovanjem i koridtenjem rafunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograniéenosti poslovanja, osim ako MenadZment Grupe ili namjerava likvidirati
Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini. Oni koji su
zaduZeni za upravijanje su odgovori za nadziranje procesa konsolidiranog finansijskog
izviestavanja kojeg je ustanovila Grupa.

Revizorove odgovornosti za reviziju finansijskih izviestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvierenje o tome jesu li konsolidirani finansijski izvjestaji kao
cjelina bez znaéajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske te na osnovu toga
izdati revizorski izvjestaj koji ukljuCuje nade mislienje. Razumno uvjerenje je visi nivo
uvjerenja, ali nije garancija da e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znatajno pogres$no prikazivanje kada ono postoji.
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Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreSke i smatraju se znacajni ako se
razumno moZe ofekivati da, pojedinacno ili u zbiry, utitu na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih konsolidiranih finansijskih izvjeStaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu sa MRevS-ima, sivaramo profesionalne procjene i
odrZavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

v prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaéajnog pogrednog prikazivanja konsolidiranih
finansijskih izviedtaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizorske
postupke kao reakeiju na te rizike i pribavljamo revizorske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase midljenje. Rizik neotkrivanja znadajnog
pogrednog prikazivanja nastalog uslijed prevare je veéi od rizika nastalog uslijed
pogreske, jer prevara moZe ukljudivati tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola;

v stitemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo cblikovali
revizorske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izraZzavanja mislienja o djelotvornosti internih kontrola Grupe;

v ocienjujiemo primjerenost koristenih racunovodstvenih  politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorio MenadZment,

v zakljuGujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove zasnovane na
vremenskoj neograniCenosti poslovanja koju koristi MenadZment, bazirano na
prikuplienim revizorskim dokazima, zakfjuCujemo o tome postoji li znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnosti Grupe da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem. Ako
zakljuéimo da postoji znacajna neizviesnost, od nas se zahtjeva da skrenemo paznju
u nasem: revizorskom izvjestaju na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajute, da modificiramo nase misljenje. NaSi zakljuéci se
zasnivaju na revizorskim dokazima pribavijenim sve do datuma naSeg revizorskog
izvieStaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Grupa prekine s
vremenski neogranicenim poslovanjem;

v ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj konsolidiranih finansijskih
izviestaja, ukljucujuéi i objave, kao i odrazavaju li konsolidirani finansijski izviestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na naCin kojm se postize fer
prezentacija.

DuZni smo komunicirati sa onima koji su zaduZeni za upravljanje u pogiedu, izmedu ostalog,
planiranog obima i datuma revizije, te u pogledu zpalajnih nalaza revizije, ukljuujudi sve
znadajne nedostatke interne kontrole koji se identifikuju tokom na$e revizije.

AngaZovani ovlasteni revizor odgovoran za ovaj izvie$taj nezavisnog revizora je Adis
Hatibovic - ovlaiteni revizor.
Sarajevo, 11.04.2018. godine
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/ Cote
Adis Hatibovigj/ovtasteni revizor Ivan;Stirdac, prokurista,”

Drustvo za reviziju




